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Strateji Portféy Yonetimi A.S., Strateji Portféy Forest Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un
1 Ocak — 30 Haziran 2026 dénemine iliskin ekte yer alan Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VIl - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa
Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine gore tarafimizca
incelenmistir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme, yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bu
donem disinda kalan dénemler icin bir inceleme yapiimarmistir ve goris olugturulmamustir.

Gérusimiz: 1 Ocak — 30 Haziran 2026 dénemine ait olusturulmus olan performans sunug raporu Fon’un
performansini, Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina dair diizenlemelere gére uygun ve dogru
olarak hazirlanmstir.
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A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi: 24/08/2018

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

30 Haziran 2026 tarihi itibariyla Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 167.093.069 | Fon portféy sinirlamalari | STRATEJi PORTFOY YONETIMI

Birim Pay Degeri 10,952957 | itibariyle Sermaye Piyasasi AsS.

Yatirimel Sayisi 20 | Kurulu’nun Seri:lI-52.1 ) ‘
sayih  Yatinm Fonlarina Burak Ihsan CETINCEKER
iligkin Esaslar Tebligi’'nin Bagak DINCKOG
6.maddesi  cergevesinde Mehmet Ali GULEG
katlma paylari sadece

Tedaviil Orani % 76,28 | nitelikli yatinmcilara | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1
satiimak Uzere kurulmus | Adet
olan Serbest Fon
niteligindedir. Fonun

yatirim amac; farkh piyasa
dongilerinde mutlak getiri
elde etmektir. Bu
gercevede  Fon, “Esik
Deger” olarak belirlenen
BIST KYD Brit Repo
Endeksi'nin getirisi
Uzerinde bir getiri elde
etmeyi hedeflemektedir.
Fonun yatinm amaclarina
ulasacaginin  bir garantisi
yoktur.

Portféy Dagilini %

Yatinim Stratejisi

Ortaklik Paylan 91,91
TPP 2,77
viop 5,32

Bu amaca ulagabilmek igin uygulanacak olan stratejiler piyasa
yoniine iligkin ongoriler dogrultusunda olusturulacak uzun
veya kisa yonlu (directional) stratejiler ile benzer varliklarda
ayni anda alinan uzun ve kisa pozisyonlardan olusan yonlii
olmayan (non-directional) stratejilerdir. Fon uygulayacagi
stratejilerde teknik analiz ile makroekonomik ve sayisal
modellerden de faydalamir. Fon, yénlii stratejiler yaninda
yonli olmayan stratejileri de uygulayabileceginden, fonun
performansi piyasanin genel performansindan aynigabilir. Fon
uygulayacagi stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak amaciyla,
belirlenen sinirlamalar dahilinde olmak kosuluyla, kaldirag
kullanabilir. Kaldirag yaratan iglem; fon portféyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim iglemlerini, yapilandirilmis yatirim
araglarini ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri islemleri ifade eder. Tirev islemler hem tezgah Ustl
piyasalar aracihl ile hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir. Fon, istatiksel ve temel analizlere dayali olarak
makul degerinin Uzerinde oldugu tespit edilen finansal
enstrimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu
tespit edilen finansal enstriimanlarda ise uzun pozisyon
tagiyarak, piyasa hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri
saglamayi hedeflemektedir.




Hisse Senetlerinin Sektdrel Dagilimi Yatinim Riskleri

ingaat 4,29% | Yatunimeilar Fon’a yatinm yapmadan énce For'la ilgili temel
Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari 13,19% | yatinm risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz
Diger imalat Sanayi 13,63% | kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
Demir-Gelik D8kiim ve Metal 4,73% | sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dustslere bagl
Enerji 11,31% | olarak yatrimlarinin degerinin baslangic degerinin altina
Gida, icki ve Ttiin 0,40% | dusebilecegini yatirimeilar goz éniinde bulundurmalidir. 1)
Holdingler ve Yatirim Sirketleri 24,03% Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal
Ifimya, Plastik, Kauguk ve Plastik 1,30% | araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
Urtinler : ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere
Saghk 0,93% iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakiik
S.avunma. - Q0. payi fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
Sigueta Snlrketlerl 7’43;% meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu
TEknc.)lojl 0’67f risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir; a- Faiz Orani
LT::::_ma' Haberlesme ve Depolama i,gg; Riski: Fon portfoyiine faize dayall varllklar!n (borglanma arac,
Arac Kurumlar 0,24% ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin
Yatinm Ortakiiklan 10,38% degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlari degisimleri
nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyiine
yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik
Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payi dahil edilmesi
halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.
2)Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan
yukidmliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénusturilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
- . 5 v sozlegsmeleri), sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant,
erakende Ticare ,81%

sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile
baslangic yatiriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme
olasilig kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel sureglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel
riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal
varliklarin piyasa kogullar altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine




paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan
pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi/katilma paylarimin  satildigi  dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. 9) Kiymetli Madenlere Yatrim Yapilmasindan
Kaynaklanan Risk: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir. 10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari
degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin
aldif deger arasindaki fiyat farkilig degisimini ifade
etmektedir. S6zlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat
ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portféyi
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem
yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman icerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sozlesme
vadesi boyunca gésterecegi degisim riskini ifade etmektedir.
11) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk
duyarhliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Griin
fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhhk degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal
varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde
olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda
meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun
dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk
olglimlerinde biyiik &nem tasiyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin
Olgisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylzdesel degisimin
opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlcisudiir,

B. PERFORMANS BILGiSI
PERFORMANS BILGISi
Portfoyiin Kargilastirma Sunuma Dahil
Tagiam Ifarsllastlrma Enflasyon Zaman iginde | Olgiitiiniin Bilgi Dénem Sonu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Or_.:am % Standart Standart R veya Portfoy
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) Sapmasi (%) asyosu Grubunun Fon
(**) (**) Toplam Degeri
2020 19,56% 11,64% 14,60% 1,14% 0,03% 2,95 48,955
2021 (24,06) 19,48% 36,08% 4,73% 0,047% 0,41 37.165
2022 204,05% 10,17% 64,27% 2,16% 0,034% 26,24 44.499.323
2023 44,24% 39,26% 64,77% 2,39% 2,35% 1,41 53.257.988
2024 57,76% 34,93% 44,38% 1,32% 1,44% 12,57 106.221.296
2025 29,24% 17,04% 30,89% 1,39% 1,74% 3,68 132.770.922
2026(***) 22,48% 26,83% 17,76% 1,66% 1,65% (6,29) 167.093.069

(*) Enflasyon Oram TUIK tarafindan agiklanan 6 a

yilin Haziran ayina gére degisimidir.




{**) Portféyiin ve kargilagtirma dlgiitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler iizerinden hesaplanmistir.
(***) ilgili veriler 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 dénemini kapsamaktadir,

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

C.

1)

DIPNOTLAR
1 Ocak — 30 Haziran 2026 ddneminde:

Fon Getirisi: %22,48

Hedeflenen Kargilagtirma Olgiitii Getirisi: %26,83
Gergeklegen Kargilagtirma Ol¢iitiiniin Getirisi: %20,73
Nispi Getiri: %(4,35)

Nispi Getiri hesabinda asagidaki formul agagidaki formiil kullanilmistir.

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

2) Fon’un portfdy yonetimi hizmeti Strateji Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
toplam 15 adet yatirim fonunun portféyiinii ydnetmektedir.

3) Fon portféylinin yatinm araci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde aciklanmigtir.

4) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2026 déneminde net getirisi %22,48'dir.

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait yénetim Ucretleri, vergi, denetim, aracilik komisyonu, saklama ve
diger faaliyet giderlerinin giinllk brit varlik degerlerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir:

01/01/2026-30/06/2026 déneminde Portfdy Degerine Orani (%) TL Tutar
Fon Yonetim Ucreti 1,22480% 2.046.564
Denetim Ucreti Giderleri 0,02418% 40.398
Saklama Ucreti Giderleri 0,11650% 194.671
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,33621% 561.781
Vergiler ve Diger Harcamalar 0,00565% 9.433
Diger Faaliyet Giderleri 0,02422% 40.473
Toplam Faaliyet Giderleri 2.893.319

Ortalama Fon Portfdy Degeri 165.698.947

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1,7461%

6) 1 Ocak — 30 Haziran 2026 performans sunum doneminde 19 Haziran 2023 tarihinde yayinlanmig olan
izahnamesinde yatinim stratejisi ve kargilagtirma 6lgUtii, yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varlik ve
islemlerin niteliklerine uygun olarak %100 BIST-100 Getiri Endeksini hesaplanacak deger olarak
belirlenmistir.

7) Fonlarin portféy isletmeciligi kazanclar, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8 numarah bendi

uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevkifatina ve Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatirm fonlannm katllma paylarinin ilgili oldugu
fona iadesi %17,5 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. -




8) 10cak—30Haziran 2026 tarihleri arasinda Fon’un bilgi rasyosu %(6,29) olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gbre diizeltilmis getiri hesaplamasinda kullaniimaktadir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi
Uzerindeki portfdy getirisinin, portfdylin volatilitesine orani olarak hesaplanmaktadir. Performans &lciti
uzerindeki portfdy yoneticisinin saglamis oldugu getiriyi dlgmektedir. Yiksek ve pozitif degerde olmasi iyi
kabul edilmektedir.

9) Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2026 dénemine iligkin VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluglannin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm
Kuruluglanni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi)
esaslari gergevesinde hazirlanmistir,




