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Strateji Portféy Yénetimi A.S., Strateji Portféy Basak Serbest (Doviz) Ozel Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2026
dénemine iliskin ekte yer alan Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VIl — 128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelerine gére tarafimizca incelenmistir.

Gergeklestirmis oldugumuz inceleme, yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bu
dénem diginda kalan dénemler icin bir inceleme yapilmamistir ve gorus olusturulmamuistir.

Goruslimiiz: 1 Ocak — 30 Haziran 2026 dénemine ait olusturulmus olan performans sunus raporu Fon’un

performansini, Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina dair diizenlemelere gére uygun ve dogru
olarak hazirlanmistir.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

YATIRIM VE YONETIME ILiSKiN BILGILER

Fonun Yatinm Amac

Portfdy Yéneticileri

Halka Arz Tarihi: 11/11/2019
30 Haziran 2026 tarihi itibariyla
Fon Toplam Degeri 237.922.104
Fon Toplam Degeri USD 5.108.397
Birim Pay Degeri 69,474523
Birim Pay Degeri USD 1,491679
Yatinmei Sayisi 1
Tedavill Orani % 57,08

Fonun ana yatinm
stratejisi Amerikan Dolan
bazinda getiri
saglamaktir. Ana yénetim
stratejisine uygun olarak,
yonetici, fonun temel
yatinm hedefine
ulagabilmek adina farkli
para ve sermaye piyasasi
araglarinda es anli uzun
veya kisa pozisyonlar
alabilir, stratejiyi
tamamlayici olarak kur
riskinden korunmak
amaciyla ve/veya
tamamen yatinm amagli
olarak Turk Lirasi,
yabanc para ve/veya
¢apraz kurlarda pozisyon
alabilir.  Fonun likidite
veya vade agisindan bir
yonetim kisitlamasi
yoktur. Fon portfoyi,
Teblig'in 4. maddesinde
belirtilen tim varlik ve
islemlerden  olusabilir.
Fon vyatinm &ngérisi
dogrultusunda sermaye
piyasasi araglarina,
Kurulca uygun gériilen
diger yatirim araglarina,

taraf olunacak
sozlesmelere, finansal
islemlere  ve  menkul
kiymetlere yatirim

yaparak sermaye kazanci
saglamayr ve portfay
degerini artirmayi
amaglamaktadir.

STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

MEHMET AL GULEC
BASAK DINCKOC
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Portfdy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Yabanci Ozel Sektor Borglanma %100 | Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin en
Araclari az %80’i devaml olarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
doviz cinsinden ihrag¢ edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalari ile yerli ihraggilanin déviz cinsinden ihrag edilen para
Ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon’un kalan kismi
yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasasl araglarina ve/veya
ve/veya Tiirk lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilabilir.

Yatirim Riskleri

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas! dugiislere bagl olarak
yatinmlarinin degerinin baslangig degerinin altina diisebilecegini yatinmailar géz éniinde bulundurmalidir. 3.1. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhk
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlegmelere iliskin taginan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay! fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portféyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin degerinde
pivasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portféyline yabanc
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un
maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi
halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin
maruz kalacagl zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sbzlesmeden kaynaklanan
yukdmliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem
Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatinmi ile baslangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun
baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiig kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel slreclerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi olasiigini ifade eder.
Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatal ya da hileli
islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varhigin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun
katilma paylarinin satildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
defisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portfdyline alinan varliklarin ihraggisinin yikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Agiga Satig
Riski: Fon portféyi icerisinden agiga satig yapilan finansal enstrimanlarin, piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle édiing
karsiligi ve/veya dogrudan aciga satis imkanlaninin azalmasi durumunu ifade eder. 11) Baz Riski; Vadeli islem kontratlarinin
cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldig deger arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade eder.
12) Teminat Riski: Tiirev araglar dzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin piyasa degerinin
beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi
durumudur. 13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot fiyatindaki degisim ile opsiyon
isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farklilg ifade eder. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varli§in fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk olgimlerinde
bilylik Gnem tagiyan zaman faktsring ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin dlglsiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élcistdir. 14) Yapilandirilmis Yatirim
Araglar Riskleri: Yapilandinlmig yatinm araglarinin  dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak,
yapilandinlmig yatinm aracinin degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder. Yapilandinilmig yatirim araclarina
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandigi geligmelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade sonunda

tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirlmig yatirim araglarinin dayanak varliklan iizéfine oltigturulan stratejilerin




getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatirimei vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda
yatinmlarin degeri baglangic degerinin altina disebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi
taraf riski de mevcuttur. Yatirima, yapilandiriimis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk &lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmis yatinm araglarinda yatirnmailar ihragginin 6deme riskini de
almaktadir. Odeme riski ile ihraggl kurumun yapilandiriimis yatirm araglanindan kaynaklanan yiikimliiliklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya gikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatinm araglari igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilifi
olmadig durumlarda yapilandirilmis yatinm araclarinin likidite riski iist seviyededir. 15) Kiymetli Madenler Riski: Fonun
icinde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali
finansal araglara iligkin pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir,

B. PERFORMANS BILGISI

PERFORMANS BiLGISi
Portiiylin Karsilagtirma Sunuma Dahil
Zaman P ”
Togham l_(ar.;'llfstjrma Enflasyon foinde Olgiitiiniin Bilgi Dénem Sonu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Or"am% Standart Standart Rasyosu veya Portfoy
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) Grubunun Fon
Sapmasi (%) | ., g
(*4) (**) Toplam Degeri
2020 26,54% 24,65% 14,60% 0,79% 0,76% 0,58 24.349.165
2021 91,53% 78,14% 36,08% 2,23% 2,34% 0,86 57.360.625
2022 47,68% 42,65% 64,27% 0,54% 0,58% 4,41 106.306.358
2023 73,80% 61,69% 64,77% 0,77% 0,7058 11,43 88.632.114
2024(TL) 29,67% 21,16% 44,38% 0,229% 0,223% 12,96 125.749.952
2024(USD) 8,20% 1,74% 44,38% 0,114% 0,005% 21,71 3.564.310
2025(TL) 30,93% 23,74% 30,89% 0,259% 0,262% 16,99 216.337.604
2025(USD) 7,82% 1,82% 30,89% 0,133% 0,004% 17,10 5.049.226
2026(TL)(***) 9,96% 9,72% 17,76% 0,185% 0,087% 0,65 237.922.104
2026(USD)(***) 1,15% 1,02% 17,76% 0,185% 0,006% 0,67 5.108.397

(*) Enflasyon Orani TUIK tarafindan agiklanan 6 aylik TUFE’

yilin Haziran ayina gére degisimidir.

(**) Portféyiin ve karsilastirma dlgiitiiniin standart sa
(***) ilgili veriler 1 Ocak 2026 — 30 Haziran 2026 dén

GECMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

nin dénemsel oranidir. 2026 yil Haziran ayinda TUFE, bir 8nceki

pmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigstir.
emini kapsamaktadir,

C. DIPNOTLAR
1) 1 Ocak—-30 Haziran 2026 déneminde:

Fon Getirisi: %1,15
Hedeflenen Karsilagtirma Olglitl Getirisi: %1,02

Gergeklesen Karsilastirma Olgutinin Getirisi: %0,42
Nispi Getiri: %0,13




Nispi Getiri hesabinda asagidaki formil agagidaki formiil kullanilmistir.

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Ol¢iitiiniin  Getirisi) + (Gergeklesen Karsilastirma
Olgiitiiniin Getirisi — Hedeflenen Kargilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

2) Fon’un portfdy yénetimi hizmeti Strateji Portféy Yénetimi AS. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
toplam 15 adet yatinm fonunun portfoyiini ydnetmektedir.

3) Fon portfoyiiniin yatinm araci, stratejisi ve yatinm riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde agiklanmistir,

4) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2026 déneminde net getirisi %1,15"tir.

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 dénemine ait yonetim iicretleri, vergi, denetim, aracilik komisyonu, saklama ve
diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirhikh ortalamasi agagidaki gibidir:

01/01/2026-30/06/2026 déneminde Portféy Degerine Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,55932%| 1.205.359

Denetim Ucreti Giderleri 0,01875% 40.398

Saklama Ucreti Giderleri 17,06547% 267.994

Aracilik Komisyonu Giderleri 0,00000% =

Vergiler ve Diger Harcamalar 0,00438% 9.433

Diger Faaliyet Giderleri 0,02190% 47.203

Toplam Faaliyet Giderleri 1.570.387

Ortalama Fon Portfaéy Degeri 215.503.174

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,7287%

6) 1 Ocak — 30 Haziran 2026 performans sunum déneminde 19 Haziran 2023 tarihinde yayinlanmis olan
izahnamesinde yatinm stratejisi ve karsilastirma 8lguta, yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varlik ve
islemlerin niteliklerine uygun olarak belirlenmis olan Fon’un esik degeri BIST KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin performans dénemine denk gelen getirisidir.

7) Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8 numarali bendi
uyarinca, %0 oraminda gelir vergisi tevkifatina ve Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu
fona iadesi %17,5 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

8) 1 Ocak - 30 Haziran 2026 tarihleri arasinda Fon'un bilgi rasyosu %0,67 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore duzeltiimis getiri hesaplamasinda kullanilmaktadir. Performans Olgtitii (Benchmark) getirisi
Uzerindeki portfdy getirisinin, portféyiin volatilitesine orani olarak hesaplanmaktadir. Performans 6lciiti
Uzerindeki portfdy ybneticisinin saglamis oldugu getiriyi dlgmektedir. Yiksek ve pozitif degerde olmasi iyi
kabul edilmektedir.

9) Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2026 dénemine iligkin V11-128.5 sayili “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim

Kuruluglarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi)
esaslan gercevesinde hazirlanmistir.




