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Giris
1.

Sinir

2.

Strateji Portféy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2019 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren (g aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunun, 6zkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetinin ve diger aciklayici dipnotlarinin sinirh denetimini ylritms bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz
konusu ara doénem finansal bilgilerin Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirh denetime dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

li Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetgi Tarafindan
Sinirh Bagimsiz Denetimi”’ne uygun olarak yiritilmastiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak izere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli 6lglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonug

3.

MER

Sinirli denetimimize gore, ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Strateji Portfoy Yonetimi Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni
tarihte sona eren Ug¢ aylk doneme iliskin nakit akislarinin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na uygun
olarak, tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigl kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.
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Sezai Mandal, YMM
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STRATEJi PORTFOY YONETIM ANONIM SIiRKETI

30.06.2019 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

) Notlar 30.06.2019 31.12.2018
VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR 3.594.438 2.999.630

Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.438.334 1.720.915

Finansal Yatirnmlar 7 496.573 1.086.388

f,f,f:fj 5Z€/7/Za€eger Farki Kér veya Zarara Yans. 7 496.573 1.086.388

Ticari Alacaklar 8.a 437.301 125.975

lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 30 102.146 125.975

lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.a 335.155 -

Diger Alacaklar 9.a 60.867 -

lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9.a 60.867 -

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 28.a 43.629 60.866

Pesin Odenmis Giderler 10.a 117.734 5.486

DURAN VARLIKLAR 30.417 27.023

Ertelenmis Vergi Varhig 28.e 30.417 27.023

TOPLAM VARLIKLAR 3.624.855 3.026.653

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.




STRATEJi PORTFOY YONETIM ANONIM SIiRKETI
30.06.2019 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
) Notlar 30.06.2019 31.12.2018
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 113.406 117.111
Ticari Borglar 8.b 2.478 2.691
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 8.b 2.478 2.691
Kisa Vadeli Diger Borglar 9.b 15.625 10.465
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 9.b 15.625 10.465
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21.a 27.442 45.875
Karsiliklar 21.b 67.861 58.080
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 21.b 67.861 58.080
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 71.982 66.187
Karsihiklar 21.c 71.982 66.187
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 21.c 71.982 66.187
OZKAYNAKLAR 3.439.467 2.843.355
Odenmis Sermaye 22.a 2.000.000 2.000.000
K/Z'da Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamh Gelir 22.c (19.920) (19.920)
Tanimlanmis Fayda Planlari Ol¢iim Kazang ve Kayiplari 22.c (19.920) (19.920)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22.b 152.587 152.587
Yasal Yedekler 22.b 152.587 152.587
Gegmis Yillar Karlari 22.d 710.688 42.588
Net Donem Kari 22.d 596.112 668.100
TOPLAM KAYNAKLAR 3.624.855 3.026.653

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir parc¢asidir.




STRATEJi PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI
30.06.2019 Tarihinde Sona Eren Doneme Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Notlar 01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan- 30
Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018 Haziran 2018
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 23.a 6.439.066 4.526.538 9.623.977 7.656.243
Satislarin Maliyeti 23.b (5.764.350) (4.376.409) (9.293.330) (7.797.337)
BRUT KAR 674.716 150.129 330.647 (141.094)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 24.b - - (46.440) -
Genel Yonetim Giderleri 24.a (677.766) (380.966) (501.799) (251.145)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25.a 81.016 53.676 7.869 (1)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 25.b (13.310) 10.874 (101.132) 72.720
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI 64.656 (166.287) (310.855) (319.520)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 26 371.613 371.613 618.384 579.255
FINANSMAN GiDERi ONCESi FAALIYET
KARI/ZARARI 436.269 205.326 307.529 259.735
Finansman Gelirleri 27.a 209.952 101.043 168.109 72.329
Finansman Giderleri 27.b (972) (972) - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARARI 645.249 305.397 475.638 332.064
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (49.137) 29.938 14.947 73.622
Donem Vergi Gideri 28.b (52.531) 28.432 - 59.195
Ertelenmis Vergi Geliri 28.b 3.394 1.506 14.947 14.427
DONEM KARI/ZARARI 596.112 335.335 490.585 405.686
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi
Ana Ortaklk Paylar 596.112 335.335 490.585 250.800
Pay Basina Kazang
Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina )8 0,2981 0,1677 0,2453 0,2028
Kazang
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamli Gelir/Gider - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 596.112 335.335 490.585 405.686

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir




STRATEJi PORTFOY YONETIM ANONIM SIRKETI

30.06.2019 Tarihi itibariyla Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Tanimlanmis Fayda

Planlari Yeniden

Kardan Ayrilan

Odenmis Ol¢iim Kazang/ Kisitlanmig Gegmis Yillar
Sinirli Denetimden Gegmis Sermaye Kayiplar Yedekler Karlari Net Dénem Kari Ozkaynaklar
D6nem Bagi Bakiyeler 2.000.000 (19.920) - 137.471 829.205 2.946.756
Transferler - - 77.975 751.230 (829.205) -
Diger - - - 1 - 1
Toplam Kapsamh Gelir - - - - 490.585 490.585
Dénem Kari - - - - 490.585 490.585
Diger Kapsaml Gelir/Gider - - - - - -
30.06.2018 D6nem Sonu Bakiyeler 2.000.000 (19.920) 77.975 888.702 490.585 3.437.342
Sinirl Denetimden Gegmis
D6nem Bagi Bakiyeler 2.000.000 (19.920) 152.587 42.588 668.100 2.843.355
Transferler - - - 668.100 (668.100) -
Diger Dlizeltme - - - - - -
Toplam Kapsamli Gelir - - - - 596.112 596.112
Dénem Kari - - - - 596.112 596.112
Diger Kapsaml Gelir/Gider - - - - - -
30.06.2019 D6nem Sonu Bakiyeler 2.000.000 (19.920) 152.587 710.688 596.112 3.439.467

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.




STRATEJi PORTFOY YONETIM ANONIM SIiRKETI
30.06.2019 Tarihinde Sona Eren D6neme Ait Nakit Akis Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli

Sinirli Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

30.06.2019 30.06.2018

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 136.826 (2.139.804)
Dénem KarifZarari 596.112 490.585
Surdurilen Faaliyetlerden Donem Kari / Zarari 596.112 490.585
Donem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (515.880) (788.663)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 15.576 12.777
Vergi Geliri/Gideri ile ilgili Diizeltmeler 49.137 (14.947)
Yatirim ve Finansman Faaliyetl. Kayn. Nakit Akislarina iliskin Diizeltmeler (580.593) (786.493)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 91.888 (1.760.038)
Finansal Yatirimlardaki Artis ve Azalis 589.815 (1.504.158)
Ticari Alacaklardaki Artis ve Azalis (311.326) (189.767)
Ticari Borglardaki Artis ve Azalis (213) (275)
Diger Alacaklardaki Artis ve Azalis (60.867) -
Pesin Odenen Giderlerdeki Artis ve Azalis (112.248) (45.846)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsamindaki Borglardaki Artis Azalis (18.433) (20.745)
Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 5.160 753
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Cikislari (35.294) (81.688)
Vergi iadeleri /Odemeleri (35.294) (81.688)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 371.613 618.384
Alinan Temettiler 371.613 618.384

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 208.980 168.109
Alinan Faiz 209.952 168.109
Odenen Faiz (972) -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS 717.419 (1.353.311)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.720.915 2.590.996
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.438.334 1.237.685

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargasidir.




STRATEJi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Sinirli Denetimden Ge¢mis)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”), 15 Mayis 2015 tarihinde kurulmus, Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK” veya “Kurul”)’'ndan 18 Haziran 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi” alarak 23
Haziran 2015 tarihinde faaliyete gegcmistir. Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Portféy
Yéneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Tebligi” hikiimlerine gore
surdirmektedir.

Sirket’in kayith sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 10.000.000 adet paya boéliinmuis 10.000.000 TL dir.
Sirket’in c¢ikarilmis sermayesi 2.000.000 TL olup, 22 Mayis 2015 tarih ve 8825 sayili Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmistir ve anilan tutarin tamami 6denmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK’nin ilgili mevzuat hikiimleri cergevesinde yatirim fonlarinin kurmak ve
yonetmektir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirrm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt
disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluslarinin portfoylerinin yénetimi de ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatirrm danismanhgl ve kurucusu oldugu vyatirim
fonlarinin katilma paylari dahil olmak (izere fon katilma paylar ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’'un portfoy
yonetim sirketlerine iliskin dizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye buyikligline sahip olmak
sartiyla, Kurul’'un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,
(i)  Sermaye piyasasl araglarina iligskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz yapilmasi

veya genel tavsiyede bulunulmasi,
(iii)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket, Biiyiikdere Caddesi Maya Akar Center, No:100-102, Kat:26, Esentepe, istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklk yapisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Sermaye Yapisi TL Oran % TL Oran %
Strateji Holding A.S. 1.500.000 % 75 1.500.000 % 75
Strateji Menkul Degerler A.S. 500.000 % 25 500.000 % 25
2.000.000 % 100 2.000.000 % 100

30 Haziran 2019 tarihi itibariyle calisan personel sayisi 4 (31 Aralik 2018: 4) kisidir.

Bagh Ortakliklar ve istirakler
Sirket’in 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle bagh ortakhgi ve istiraki bulunmamaktadir.




STRATEJi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Sinirli Denetimden Ge¢mis)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun( “SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiklmleri uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS) esas alinmistir.

islevsel ve Sunum Para Birimi

Sirket'in kendi mali tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Mali tablolar icin Sirket’in islevsel ve sunum para birimi Tark
Lirasi (“TL”) olarak kabul edilmistir.

Karsilastirmal Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiginde yeniden siniflandirilir ve onemli
farkhliklar agiklanir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Finansal Yatirimlar

ilisikteki finansal tablolarda, Sirketin % 25 oraninda istirak ettigi Strateji Portféy Yonetimi A.S., 6zkaynak
yontemi esasina gére muhasebelestirilmistir. Ozkaynak y®ntemi, istirak edilen ortakliktaki defter
degerinin, istirak edilen ortakligin 6zkaynaginda donem icinde ortaya ¢ikan degisiklik tutarindan, istirak
edene disen pay kadar artirillip azaltilmasini ve istirak edilen ortakliktan alinan kar paylarini 6ngoren
muhasebelestirme yontemidir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yuktumlulikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylkimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi( “Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. SPK mevzuatina gbre raporlama yapan
sirketler Tebligin 5. Maddesine goére Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS'yi esas alirlar. Bu kapsamda Sirket, 30 Haziran 2019 tarihi itibariyle
diizenlenmis finansal tablolarini TMS/TFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.




STRATEJi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Sinirli Denetimden Ge¢mis)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.3.Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
standartlar ve yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

a) 30 Haziran 2019 tarihi itibariyla yirirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TFRS 16 Kiralama islemleri Standardi; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 15 Musteri sozlesmelerinden hasilat standardi ile birlikte
erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
Ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.

- TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar; Bu degisiklik bir
isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakhginin net yatiriminin bir pargasini olusturan ancak
O0zkaynak metodunun uygulanmadigl bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara
uyguladigini agiklar.

- TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler; Bu Yorum, gelir vergisi
uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan finansal tablolara
alma ve 6lgiim hikidmlerinin nasil uygulanacagina acgikhk getirmektedir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi (izerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.4.Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirketin finansal durumu, performansi veya nakit akimlari tGzerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve glivenilir bir sunumu sonucunu doguracak
nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda ve muhasebe
tahminlerinde yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak
uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalarinda yapilan
degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi
finansal tablolarda geriye donik olarak da uygulanir.

2.5.Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, glivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak,
tahminin yapildigi kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya
¢tkmasi sonucunda tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir
doneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. Cari dénem faaliyet sonucuna bir
etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir degisikligin niteligi
ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin tahmininin mimkin olmadig
haller disinda, aciklanir. Cari dénemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi beklenen muhasebe tahmin
degisikligi bulunmamaktadir.
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2.6 — Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti asagidaki
gibidir:

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren bitiln finansal enstriimanlar Gzerinden etkin faiz yontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kiymetlerin tzerindeki
kazanilan kuponlari, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve
primlerini ve diger iskonto edilmis araclari kapsar.

Komisyon geliri ve gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilirler.
Diger

Tum diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Ticari alacaklar ve borglar

Ticari alacaklar, musterilere kullandirilan kredilerden bu alacaklar igin ayrilan deger dusuklGgi
karsiliklarinin indirilmesi sureti ile finansal tablolarda gosterilmektedir.

Sirketin vadesi gelmis ticari alacaklarini tahsil edemeyecegine dair somut bir gosterge varsa stpheli
alacak karsihgr ayrilir. Bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile geri elde edilebilir degeri arasindaki
fark, yani tahsil edilebilir teminatlar dahil tiim nakit akisinin etkin faiz orani kullanilarak buglnki degeri
olarak dikkate alinir. Stipheli alacak karsiliginin ayrilmasindan sonra gelisen olaylar sebebi ile karsihgin
azaltiimasi gerekirse, karsiligin iptali gelir tablosunda karsilik giderlerine alacak verilmesi sureti ile
gerceklestirilir. Sirket'in bu tlr alacaklari, gogunlukla Sirket'in dogrudan kredili misterilerine kullandirdigi
kredilerden olusmaktadir. Bu tip islemler de emanete alinan menkul kiymetler ile teminat altina
alinmaktadir.

Finansal araglar
a) Finansal varliklar

Finansal varliklar ilk olarak, s6z konusu finansal varligin alim tarihindeki rayi¢c bedelini yansittigi kabul
edilen ve alim sirasinda ortaya ¢ikan diger masraflari da iceren elde etme maliyeti ile kayitlara alinir. S6z
konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve diizenlemelerle belirlenen zaman
dilimleri icerisinde finansal varlklarin teslimini gerektiren alim ve satimlaridir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve degerlemesi;

i) Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Alim-satim amach menkul kiymetler; piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portféyln pargasi olan varliklardir. Kayitlara ilk alinis tarihinden
sonra, alim satim amacgh menkul degerler ilgili menkul kiymetin borsadaki glincel emirler arasindaki en
iyi alis emri dikkate alinarak rayic deger lizerinden takip edilir. Alim-satim amagcli finansal varhiga iliskin
tiim gergeklesmis ve gerceklesmemis kar ve zararlar ilgili dénemde gelir tablosuna dahil edilir.
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ii) itfa Edilmis Maliyet Uzerinden Degerlenen Finansal Varliklar

Sabit veya belirlenebilir 6demeler ve sabit vade tarihi olan varliklar itfa edilmis maliyet Gzerinden
degerlenir. itfa edilmis maliyet (izerinden degerlenen menkul kiymetler ilk kayda alindiktan sonra, var ise
deger azalisi icin ayrilan karsilik disilerek, ic verim orani yontemi kullanilarak itfa edilmis degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis deger hesaplanirken alim sirasinda olusan iskonto veya prim
tutarlar da vade boyunca itfa edilir. itfa edilmis maliyet degeri ile tasinan menkul kiymetlerin deger
disiklGgline ugramasi veya elden cikartilmasi durumunda olusan gerceklesmis kar ya da zarar ilgili
donemde gelir tablosuna dahil edilir.

iii) Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar

Diger siniflandirmalarin disinda kalan tim menkul kiymetler satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandiriimistir. ilk kayda alimdan sonra satilmaya hazir kiymetlerin miiteakip degerlemesi rayic degeri
Gzerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢ degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
kar ya da zarar, ilgili varliklar satilana, nakde déniisene veya baska bir sekilde elden cikarilana veya deger
duslikligiine maruz kalana kadar 6zsermaye icinde ayri bir kalemde gosterilir, bu tarihten sonra ise
birikmis rayic deger uyarlamalari gelir ve gider hesaplari ile iliskilendirilir. Satilmaya hazir menkul
degerler (lizerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutar, faiz geliri olarak
muhasebelestirilir. Alinan temettiiler ise alindigi tarihte temetti gelirleri igerisinde gosterilir.

Aktif piyasalarda islem goren satilmaya hazir menkul degerlerin rayi¢c degerleri bilanco tarihi itibariyle
Menkul Kiymetler Borsasi'nda yayinlanan piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen gilincel emirler arasindaki
en iyi alis emri ile belirlenir. Piyasa fiyati bulunmayan veya piyasa fiyatinin belirleyici olmadigi menkul
kiymetler icin rayi¢c deger, benzer yatirim araglarinin cari piyasa degerlerine veya yakin zamanda piyasa
da olusmus fiyatlara dayanilarak, iskonto edilmis nakit akim analizi, opsiyon fiyatlandirma modelleri ve
sikca kullanilan diger degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Rayi¢ degerleri givenilir olarak
belirlenemeyen finansal yatirmlar, maliyet bedelinden, varsa deger disiukligi karsiligi indirilerek
yansitilirlar.

iv) Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Sirketin nakit ve nakit benzerleri kasadaki nakit ile bankadaki vadesiz ve bloke mevduatlardan
olusmaktadir. Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri bilanco tarihinde gecerli olan
kurlardan degerlenmektedir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin
makul degerleridir. Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri gosterilmistir ve tahakkuk etmis
faizleri yoktur.

v) Krediler:

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, kredi tutarindan islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Banka kredileri; sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet degeri izerinden
gosterilir. islem masraflari disiildiikten sonra kalan tutar ile itfa edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi dénemi siresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna yansitilir.
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Finansal varliklarda deger disuklugii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger duslikligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebe-
lestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal
varhk veya varlik grubunun glivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gizerindeki
olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger duslkligiine ugradigina iliskin tarafsiz bir
gostergenin bulunmasi durumunda deger duslikligli zarari olusur. Kredi ve alacaklar icin deger
dusliklugi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugtlinki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitlin
finansal varliklarda, deger disukligld dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusdlir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disllerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricinde,
deger duslUklGgl zarar sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disiklGgl zararinin muhasebe-
lestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen
deger disuklugl zaran, deger distkliginin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger dislklGgu hicbir
zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak
sekilde gelir tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger
duslikligl sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

b) Finansal yukiimliiliikler

Sirket’'in finansal ylUkimlilukleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yakimlaligan ve o6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglari dusiildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yiktumlalikler ve 6zkaynaga dayall finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir. Finansal yikumlilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yukimlilikler veya diger finansal yikimlilikler olarak siniflandirihir.

i)  Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiukimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ylktmlilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik icin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

ii) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylktumlilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yukimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani (zerinden
hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilir. Etkin faiz yontemi, finansal yakimlaltgan itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve
ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi slresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikimluligin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.
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iii) Tiirev finansal araglar

Turev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda gergcege uygun degeri kullaniimakta ve izleyen
dénemlerde de gercege uygun degeri ile degerlenmektedir.

Finansal yatirimlarin kayda alinmasi ve kayittan gikartiimasi

Sirket, finansal varlik veya finansal yikumlallkleri, ilgili finansal ara¢ sozlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Bltln olagan finansal varlik alim ve satim islemleri teslim tarihinde
kayitlara yansitilir. Sirket finansal yatirimin tamamini veya bir kismini, sadece, s6z konusu yatirimlarin
milkiyetlerine iliskin risk ve faydalari transfer ettigi ve konu oldugu s6zlesmeden dogan haklar tGzerin eki
kontrolinl kaybettigi zaman kayittan c¢ikartir. Sirket finansal ylkimlGlikleri ancak soézlesmede
tanimlanan ylikimlilGgi ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para cinsinden
olan parasal varliklar ve yiukiumlulikler ise bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi Doviz alis kurundan
Turk Lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonrasinda ortaya c¢ikan, gelir
ve giderler ilgili yihn gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.

Hisse Basina Kazang

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net kar ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama
adedine boélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir. Hisse basina
esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu donemdeki agirlikh
ortalama adedine bolinmesi ile hesaplanir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya secilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde
diizenlenir. Dilizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda
aciklanmaktadir. incelenen dénemde bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren bir olay meydana
gelmemistir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

i) Kargiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket’in gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yakimlalaga (yasal
ya da yapisal) varsa, bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
¢ikarilma olasiligl mevcutsa ve ylikimlilGgin tutari glivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman icindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin
bilanco tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
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ii) Sarta bagh yikiamlilikler ve varhklar

Sarta bagh yukimlilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda acgiklanir.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri kapsamindaki kira giderleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yukamlilukleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Vergi karsihgi,
donem kari veya zarari hesaplanmasinda dikkate alinan cari dénem ve ertelenmis vergi karsiliklarinin
tamamidir. Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri distldikten
sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32. maddesine
gore; kurumlar vergisi orani % 22’dir. (31 Aralik 2018: %22)

Kurumlar vergisi mikelleflerince, cari vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek
Uzere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gore ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda %22
gecici vergi ddenecektir. Tam mikellef kurumlar icin gecerli olan esaslar, dar miikellef kurumlara da
aynen uygulanir.( Tlrkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef
kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan temettiiler) stopaj yapiimaz. 23
Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Ertelenen vergi yukimlilGga veya varligl, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhlklarin bilango
yontemine gbre ve vyasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi ylikimlilGgi veya varhgl, s6z konusu gecici farkhliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligl, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir. Ertelenmis vergi
aktif ve pasifi netlestirilerek sunulmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Calisanlarin haklarina iliskin ylktmlilikler TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi hikiimleri
kapsaminda muhasebelestirilmistir. Sirket, ilgili mevzuat ve toplu is s6zlesmeleri uyarinca, emekli olan,
vefat eden, askerlik hizmeti nedeniyle isten ayrilan, ilgili mevzuatta belirtilen sekilde is iliskisine son
verilen personeli ile evlenmelerini miteakip bir yil icinde kendi arzusu ile isten ayrilan bayan
cahsanlarina kidem tazminati 6demekle yukidmludir. Sirket, kidem tazminatina iliskin gelecekteki
muhtemel yikimlalGgin buglinkl degerinin tahmin edilmesi suretiyle karsilik ayirmaktadir. Calisanlara
normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6demeleri disinda, emeklilik veya isten ayrilmadan sonraki
dénemlerde 6denmek lzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.
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Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, (Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde duran varlik yatirimlari ve finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
Banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3
ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lzere,
nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket’in finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30.06.2019 tarihi itibariyla bilangosunu
31.12.2018 tarihi itibariyla hazirlanmis bilancosu ile; 30.06.2019 dénemine iliskin kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akim tablosunu 30.06.2018 donemi ile
karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiiglinde yeniden siniflandiriimistir.

2.7 - Onemli Muhasebe Tahmin Ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik, yikimlalik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yikimlilik ve taahhitleri ve raporlama
donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gercgeklestikleri donemde gelir tablosunda
yansitiimaktadirlar. Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda gosterilmektedir.

3. ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

4. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR
Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Faaliyet bolimi; bir isletmenin hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi ayni isletmenin diger
kisimlari ile (yapilan islemlere iliskin hasilat ve giderler de dahil olmak Uizere) isletme faaliyetlerinde
bulunan, Faaliyet sonuclarinin, béliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan dilzenli olarak gbozden gecirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir
kismidir. Sirket, Tirkiyede ve sadece Aracilik hizmeti alaninda faaliyet gostermesi nedeniyle finansal bilgi
ve tablolarini bélimlere gére raporlamamistir.
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Bankalar - Vadesiz Mevduat
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar

7. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

4 -
2.438.330 1.720.915
2.438.334 1.720.915

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Alim Satim Amagh Finansal Varliklar

Hisse Senetleri
Menkul Kiymet Deger DusuklGga Karsiligi

8. TICARI ALACAKLAR / TICARi BORGLAR

a) Ticari Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar - iligkili Taraf
vdl. isl.ve Ops.Szls.Tks Merk (Portfoy)

b) Ticari Borglar

Saticilar

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

496.573

1.086.388

496.573

1.086.388

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

102.146 125.975
335.155 -
437.301 125.975

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

2.478

2.691

2.478

2.691
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9. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

b) Kisa Vadeli Diger Borglar

Odenecek Vergi Harg ve Diger Kesintiler

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

a) Pesin Odenmis Giderler

Gelecek Aylara Ait Giderler

b) Ertelenmis Gelirler

Ertelenmis gelirler bulunmamaktadir.

11. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
Bulunmamaktadir.

12. MADDI DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

13. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

14. SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

15. KiRALAMA iSLEMLERI
Bulunmamaktadir.

16. VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Bulunmamaktadir.

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

60.867

60.867

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

15.625

10.465

15.625

10.465

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

117.734

5.486

117.734

5.486
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17. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir.
18. BORCLANMALAR

Bulunmamaktadir.

19. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Karsiliklar

Bulunmamaktadir.

b) Kosullu Varlik ve Yukumlulukler

Bulunmamaktadir.

c) Teminat Mektuplari

Bulunmamaktadir.

20. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.

21. GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Odenecek Vergi ve Fonlar
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

b) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

izin Ucretleri Karsihg)
Diger Borg ve Gider Karsiliklari

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

17.011 32.029
10.431 13.846
27.442 45.875

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

66.278 56.647
1.583 1.433
67.861 58.080
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c) Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Kidem Tazminati Karsiligi 71.982 66.187
71.982 66.187

Yirirlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde s
sozlesmesi son erenler, Sirkette bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli olan,
kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personele hak
kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir. Odenecek tazminat her hizmet
yili icin bir aylik maas tutari kadardir. Bu miktar 30.06.2019 tarihi itibariyle 6.017,60 -TL. (31 Aralik 2018
5.434,42 -TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati yakimlGluga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi
degildir. Kidem tazminati ylkimlilGga, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukUmlalagian buglinki degerinin tahminine gére hesaplanir.

TMS 19 “Galisanlara Saglanan Faydalar”, sirketin yilkimlGliklerini tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoérir. Buna uygun olarak,
toplam yukimluliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yukimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder.

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren dénemler icin Kidem Tazminati karsiliginin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
D6nem Bagi - 1 Ocak 66.187 59.086
Cari Hizmet Maliyeti 5.795 14.970
Odenen Tazminatlar - (7.869)
Donem Sonu 71.982 66.187

22. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis Sermaye

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi degildir. Odenmis sermayesi 2.000.000 TL’dir. Ortaklarin sermaye
borclari  bulunmamaktadir. Sirket sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz
bulunmamaktadir. 30.06.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi ve sermaye dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Sermaye Yapisi TL Oran % TL Oran %
Strateji Holding A.S. 1.500.000 % 75 1.500.000 % 75
Strateji Menkul Degerler A.S. 500.000 % 25 500.000 % 25
2.000.000 % 100 2.000.000 % 100
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b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler:

Tiurk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine ulasincaya
kadar yasal dénem karinin % 5’i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgceler, Sirket ise
6denmis sermayenin % 5’ini asan tim kar payi dagitimlarinin % 10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve
ikinci tertip yasal yedek akceler, toplam sermayenin % 50’sini gecmedigi slirece sadece zararlari
netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkiin degildir,

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Yasal Yedekler 152.587 152.587
152.587 152.587

c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml Gelirler

Aktiieryal Kazang Kayip

TMS-19 "Calisanlara Saglanan Faydalar" standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda dikkate alinan aktlieryal kaylp kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar icerisinde "Aktueryal Kazang / (Kayip)" hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem
tazminati karsiligi aktUeryal kayip/ kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak niteliktedir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Aktlieryal Kazang ve Kayiplari (24.900) (24.900)
Ertelenmis Vergi Etkisi 4.980 4.980
(19.920) (19.920)

d) Gegmis Yil Kar / Zararlari

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarih ve 1/6 sayili toplantisinda kar dagitim esaslari ile ilgili
olarak alinan karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklardan karsilanabildigi siirece,
dagitacaklar kar tutarini Kurulun Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlanan finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarini dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmstir.

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018

Gecgmis Y1l Karlari 710.688 42.588
Dénem Kari 596.112 668.100
1.306.800 710.688
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23. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

a) Hasilat

Yurtici Brit Satislar

Portfoy Zarar Hesabi

Tirev Piyasa islemleri Deg. Farklari
Diger Hizmet Gelirleri

Portfoy Kar Hesabi

b) Satislarin Maliyeti

Yurtici Satislarin Maliyeti

24. GENEL YONETIM GIDERLERi VE ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI

a) Genel Yonetim Giderleri

Personel Ucret ve Giderleri

Aidat ve Uyelik Giderleri
Danismanlik ve Denetim Giderleri
Sistem Bakim, Onarim, Gelis. Giderleri
Kira Gideri

Data Alimi Giderleri

Vergi Resim ve Harg Giderleri
Personel Kidem ve izin Karsihig
Giderleri

MKK Takasbank Saklama Giderleri
Diger Giderler

01 Ocak - 30
Haziran 2019

01 Nisan- 30
Haziran 2019

01 Ocak - 30
Haziran 2018

01 Nisan- 30
Haziran 2018

5.764.350 4.376.409 9.293.330 7.797.337
(296.851) (296.851) (554.464) (543.023)
(28.839) (28.839) - -
672.097 305.685 771.267 383.199
328.309 170.134 113.844 18.730
6.439.066 4.526.538 9.623.977 7.656.243
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30

Haziran 2019

Haziran 2019

Haziran 2018

Haziran 2018

(5.764.350) (4.376.409) (9.293.330) (7.797.337)
(5.764.350) (4.376.409) (9.293.330) (7.797.337)
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30

Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018

Haziran 2018

(259.940) (140.659) (230.876) (112.619)
(60.612) (31.867) (13.138) (5.551)
(119.072) (87.973) (63.381) (37.296)
(69.580) (36.144) (41.810) (23.269)
(60.000) (30.000) - -
(7.567) (3.997) (7.554) (3.789)
(65.959) (33.194) (93.996) (46.020)
(15.427) (6.843) (40.533) (28.721)
(8.131) (4.590) (4.722) (2.019)
(11.478) (5.699) (5.789) 8.139
(677.766) (380.966) (501.799) (251.145)
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b) Arastirma ve Gelistirme Giderleri

01 Ocak - 30
Haziran 2019

01 Nisan- 30
Haziran 2019

01 Ocak - 30
Haziran 2018

01 Nisan- 30
Haziran 2018

Egitim ve Seminer Giderleri -

(46.440)

(46.440)

25. ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirleri

01 Ocak - 30
Haziran 2019

01 Nisan- 30
Haziran 2019

01 Ocak - 30
Haziran 2018

01 Nisan- 30
Haziran 2018

Faaliyetle ilgili Diger Gelirler 78.058 50.718 - -
Diger Olaganistl Gelirler 2.958 2.958 7.869 (1)
81.016 53.676 7.869 (1)

b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderleri
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30

Haziran 2019

Haziran 2019

Haziran 2018

Haziran 2018

Hisse Senedi Deger Dusukluga Karsilig - 19.559 (80.146) 87.469
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri (13.310) (8.685) (20.986) (14.749)
(13.310) 10.874 (101.132) 72.720

26. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30

Haziran 2019

Haziran 2019

Haziran 2018

Haziran 2018

Temetti Gelirleri 371.613 371.613 618.384 579.255
371.613 371.613 618.384 579.255
27. FINANSMAN GELIRLERi/GIDERLERI
a) Finansman Gelirleri
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30

Haziran 2019

Haziran 2019

Haziran 2018

Haziran 2018

Faiz Gelirleri 209.952

101.043

168.109

72.329

209.952

101.043

168.109

72.329
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b) Finansman Giderleri

01 0Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30
Haziran 2019 Haziran 2019 Haziran 2018 Haziran 2018

Banka Kredi Faizleri (972) (972) - -

(972) (972) - -

28. GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Cari Dénem Yasal Vergi Karsihgi

Kurumlar vergisi orani % 22’'dir (31 Aralik 2018 : % 22). Kurumlar vergisi miikelleflerince, cari
vergilendirme déneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek lizere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen
esaslara gore ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda %22 gegici vergi 6denecektir. Tam miikellef
kurumlar icin gecerli olan esaslar, dar mikellef kurumlara da aynen uygulanir. Tlrkiye'deki bir isyeri ya
da daimi temisilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile Tarkiye’de yerlesik kurumlara
o6denen kar paylarindan temettiler stopaj yapilmaz. 23 Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi,
kar dagitimi sayilmaz.

Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal finansal tablolari ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanmis finansal
tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlari ile SPK Muhasebe Standartlarina gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup asagida acgiklanmaktadir. Zamanlama farkhliklari, muhasebe ve vergi
amach kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan kaynaklanmaktadir.
Zamanlama farkliliklari Maddi Duran Varliklar arsa ve arazi hari¢, Maddi Olmayan Duran Varliklar, Kidem
Tazminati Karsiigi v.b. Uzerinden hesaplanmaktadir. Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gdzden
gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden disiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi
alacaklarini geri cekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi orani baz alinmaktadir.

Sirket’'in cari dénemi karla kapanmis olmakla beraber ge¢mis dénem zararlarinin mahsubu ile vergi
matrahi olusmadigindan vergi karsihgl hesaplanmamistir Sirket’in vergi gideri veya geliri ertelenmis vergi
giderinden veya gelirinden olusmaktadir.

a) Cari Donem Vergi Varligi

30 Haziran 2019 31 Aralik 2018
Gegici Vergi 12.096 36.262
Pesin Odenen Vergiler 31.533 24.604
iade Alinacak Kurumlar Vergisi 43.629 60.866
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b) Cari Donem Vergi Yukiimlilugii

Donem Vergi Karsihg
Pesin Odenen Vergiler

<)

Yasal Kurumlar Vergisi Hesabi

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

52.531
(52.531)

15.324
(15.324)

Sirket’in yasal kayitlarina hesaplanan kurumlar vergisi asagida gosterilmistir:

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Ticari Kar/Zarar 645.249 679.069
indirimler (432.582) (675.586)
Odenen Kidem Tazminati - (8.422)
Temetti Gelirleri (371.613) (652.911)
Diger indirimler (60.969) (14.253)
ilaveler 26.108 66.172
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 429 4.060
Kidem Tazminati ve izin Karsiligi 15.427 30.362
Hisse Senedi Deger Artis iptali 10.252 31.750
Kurumlar Vergisi Matrahi 238.775 69.655
Hesaplanan Kurumlar Vergisi 52.531 15.324
d) Kar veya Zarar Tablosu Vergi Karsilig
01 Ocak-30 01 Nisan-30 01 Ocak-30 01 Nisan-30

Haziran 2019

Haziran 2019

Haziran 2018

Haziran 2018

Donem Vergi Karsihg Gideri
Ertelenmis Vergi Geliri

Dénem Vergi Karsihig

(52.531) 28.432 - 59.195
3.394 1.506 14.947 14.427
(49.137) 29.938 14.947 73.622

e)

Ertelenmis Vergi Varlig
Ertelenmis Vergi YukUimIGlGgu

Ertelenmis Vergi Varhigi, net

Ertelenen Vergi Varliklari/ Yiikiimliilikleri

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

30.417

27.023

30.417

27.023
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30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren donemlere ait ertelenmis vergi varligi hareket

tablosu asagidaki gibidir:

Dénem Bagi - 1 Ocak

Diger Kapsamli Gelirin Ertelenmis Vergi Etkisi

Dénem Kar Zararina iliskin Ertelenmis Vergi

Donem Sonu

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

27.023 20.548
3.394 6.475
30.417 27.023

30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yukUmlaluklerinin yirirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Ertelenmis Vergi Varhigi

Kidem Tazminati Karsiligi
izin Ucretleri Karsiligi

Ertelenmis Vergi Yiikiimlilagiu

Ertelenmis Vergi Varlig, net

29. PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Gegici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
138.260 30.417 122.834 27.023
71.982 15.836 66.187 14.561
66.278 14.581 56.647 12.462
138.260 30.417 122.834 27.023

01 0Ocak-30 O01Nisan-30 01Ocak-30 01 Nisan-30

Haziran 2019

Haziran 2019

Haziran 2018

Haziran 2018

Net Donem Kari/Zarar
Hisselerin Agirhkli Ortalama Sayisi
Pay Basina Duisen Kar/Zarar

596.112
2.000.000
0,2981

335.335
2.000.000
0,1677

490.585
2.000.000
0,2453

405.686
2.000.000
0,2028
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30. iLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

Sirketin 30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle iliskili Taraflarla yapilan islemlerin dagihmi ve

actklamasi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 102.146

125.975

Fonlara iliskin Yénetim Ucretleri 102.146

30 Haziran 2019

125.975

31 Aralik 2018

Satiglar*® 672.097 1.543.520
Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 323.652 782.073
Strateji Portfdy ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 276.232 707.696
Strateji Portfoy Borclanma Araglari Fonu 13.332 34.077
Strateji Portfoy Birinci Serbest (Doviz) Fonu 58.518 19.674
Strateji Portfoy Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) 363 -

(*) Fon yonetim Ucretlerinden olusmaktadir.

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler 125.307 TL (31.12.2018 : 260.165 TL)'dir.

31. TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir.
32. FINANSAL ARACLAR

Finansal Araglar Kategorileri

Sirketin kullandigl baslica finansal araglar, nakit ve kisa vadeli banka mevduatlaridir. Bu araclari
kullanmaktaki asil amag Sirketin operasyonlari icin finansman yaratmaktir. Sirketin ayrica direkt olarak
faaliyetlerden ortaya cikan ticari alacaklar ve ticari borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

30 Haziran 2019

31 Aralik 2018

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 2.438.334
Finansal Yatirimlar 496.573
Ticari Alacaklar 437.301
Diger Alacaklar 60.867
Finansal Yikamliilikler

Ticari Borglar 2.478
Diger borglar 43.067

1.720.915
1.086.388
125.975

2.691
56.340
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Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi dusliniilerek defter degerlerine yaklastigi dngorilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylkimliliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastigi var
sayllmaktadir.

33. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

Sirket faaliyetleri sirasinda asagidaki gesitli risklere maruz kalmaktadir:

o Kredi Riski
o Likidite Riski
e Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amacli sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci Sirket’in riskleri i¢in uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmaktir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina ¢esitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri sirasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlasmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Béyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
miusterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir.
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30 Haziran 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki

varhklari asagidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2019

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gortsilmus bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger duslkligline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusikligline
ugramamis varliklarin net defter degeri

D. Deger dustkligine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi ge¢mis briit defter degeri

- Deger disuklugi

31 Aralik 2018

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami
kredi riski

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gorisilmuis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger duslkligline
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegcmis ancak deger dusukligine
ugramamis varliklarin net defter degeri

D. Deger distkligine ugrayan varliklarin net
defter degerleri

- Vadesi geg¢mis briit defter degeri

- Deger disuklugi

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

iliskili Diger iliskili Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
102.146  335.155 - 60.867 2.438.334
102.146 335.155 - 60.867 2.438.334

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

lligkili Diger iligkili Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalar
125.975 - - - 1.720.915
125.975 - - - 1.720.915

Tutarlarin belirlenmesinde alinan teminatlar gibi kredi glivenirliliginde artis saglayan unsurlar dikkate

alinmamustir.
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Likidite Riski Yonetimi

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylikimliltklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin dusirilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini gesitlendirerek mevcut ve muhtemel yikimlaliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

Aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Sozlesme uyarinca
30 Haziran 2019 Defter Degeri  nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa

Tirev Olmayan Finansal Yiikiimlualukler

Ticari Borglar 2.478 2.478 2.478
Diger Borglar 43.067 43.067 43.067
Toplam Kaynaklar 45.545 45.545 45.545

S6zlesme uyarinca

31 Aralik 2018 Defter Degeri  nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa
Tirev Olmayan Finansal Yiikiimlulukler

Ticari Borglar 2.691 2.691 2.691
Diger Borglar 56.340 56.340 56.340
Toplam Kaynaklar 59.031 59.031 59.031
Piyasa riski

Doviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlihk analizi

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yiktmlillkler Sirketlerin kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu doviz kuru riski, déviz pozisyonun sirekli analiz edilmesi ile takip edilerek
sinirlandirilabilir. Sirket’in 6nemli miktarda bulunmayan yabanci para cinsinden gosterilen varlik ve
yuakamlalukleri bulunmamaktadir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz orani duyarliligi olan varlik ve ytukimluliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir. Sirket’in degisken faizli finansal varlik veya finansal yuUkimlGlGga
bulunmamaktadir.
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34. FINANSAL ARACLAR GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR

Finansal Araglar

Finansal araglar, finansal varlik ve finansal yukimlilikleri kapsamaktadir. Finansal araglar, Sirket’in
finansal tablolar Gzerinde likidite riski, karsi taraf riski ve piyasa riski yaratabilecek, etkileyecek ve
azaltabilecek niteliktedir. Tim finansal varliklar, deger diistklGgu riskine karsi incelenir. Rayic degerlerin
tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini icin asagidaki
yontem ve varsayimlar kullanilir.

Finansal Aktifler

Nakit ve nakit benzerleri ve diger finansal aktifler dahil olmak (izere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disindlerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal Yukiimlalikler
Ticari borglarin ve diger parasal yikimliltklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢c degerlerinin

tasidiklar degere yaklastigi distintilmektedir.

Finansal varlik ve yUkimlaliklerin siniflandiriimasi asagida gosterilmistir:

Gergege Uygun Deger
Farki Kar veya Zarara
Yans. Finansal Varliklar/

Maliyet Degeri ile
Degerlenen Finansal
Varlklar/

Gergege Uygun

30 Haziran 2019 Yakiamlaltkler Yakamlaltkler Kayitl Deger Deger
Finansal Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 2.438.334 2.438.334 2.438.334
Ticari Alacaklar - 437.301 437.301 437.301
Finansal Yatirimlar 496.573 - 496.573 496.573
Finansal Yukiimlulukler
Ticari Borglar - 2.478 2.478 2.478
Diger Borglar - 43.067 43.067 43.067
Gergege Uygun Deger Maliyet Degeri ile
Farki Kar veya Zarara Degerlenen Finansal
Yans. Finansal Varliklar/ Varliklar/ Gergege Uygun
31 Aralik 2018 Yiaktumlilikler Yuktamliltkler Kayith Deger Deger
Finansal Varlklar
Nakit ve Nakit Benzerleri - 1.720.915 1.720.915 1.720.915
Ticari Alacaklar - 125.975 125.975 125.975
Finansal Yatirimlar 1.086.388 - 1.086.388 1.086.388
Finansal Yikiimlilikler
Ticari Borglar - 2.691 2.691 2.691
Diger Borglar - 56.340 56.340 56.340

-29-



STRATEJi PORTFOY YONETIMi ANONIM SiRKETi

30 Haziran 2019 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar (Sinirli Denetimden Ge¢mis)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

35. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

36. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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