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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1

Strateji Portfoy Yonetimi A.S.'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile

15 Mayis - 31 Arahk 2015 dénemine ait kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosu, §zkaynak
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile &nemli muhasebe politikalarim &zetleyen dipnotlar ve difer
aciklayicr notlardan olusan iligikteki finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara fliskin Sorumlulugu

2.

Sirket y6netimi; finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercefie uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanhglik icermeyen finansal tablolarn hazirlanmasim saglamak igin gerekli gbrdiigii ic kontrolden
sorumludur.

Badiimsiz Denetginin Sorumluludgu

3.

Sorumlulufumuz, yaptifaimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gériig
vermektir. Yaptifimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nea yayimlanan bafimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayumlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parc¢asi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlighk icerip icermedijiine dair makul giivence elde etmek
{izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agitklamalar hakkinda denetim kamits elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” risklerinin deferlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denel¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bajimsiz deneigi risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercefie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degierlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amac: tagimaz,
Bajiimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
Sirket yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalannin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup clmadifimin degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, griigiimiiziin
olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Strateji Portfoy Yonetimi A.§.'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve 15 Mayis - 31 Aralik 2015 ddnemine ait finansal performansini ve nakit
akiglann, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gercege uygun bir
bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

5. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. maddesinin d6rdiincii fikrasi uyannca, Sirket'in
15 Mays - 31 Arahik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sdzlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa
rastlanmamigtir,

6.  TTK'nin 402. maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
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STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Dipnot denetimden gecmis
referanslari 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen varhklar 1.779.698
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.684.290
Ticari alacaklar 95.408
liskili taraflardan ticari alacaklar 5,16 95.408
Toplam varhklar 1.779.698
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 69.126
Kisa vadeli karsiliklar 9 25.733
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 25.733
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 8 43.393
Uzun vadeli yakamlalikler 43.590
Uzun vadeli karsiliklar 9 37.068
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 37.068
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 14 6.522
Ozkaynaklar 1.666.982
Odenmis sermaye 10 2.000.000
Aktiieryal kazang/(kayiplar) 10 (21.684)
Net donem zarari (311.334)
Toplam kaynaklar 1.779.698

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden gecmis
Dipnot 15 Mayzis -
referanslari 31 Aralik 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt 11 95.408
Brut kar 95.408
Genel yonetim giderleri (-) 12 (500.276)
Esas faaliyet zaran (404.868)
Finansal gelirler 13 105.477
Siirdiiriilen faaliyetler vergi o6ncesi zarar (299.391)
Surddrdlen faaliyetler vergi gideri (-) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 14 (11.943)
Surduardlen faaliyetler net ddnem zarari (311.334)
DiIGER KAPSAMLI (GiDER)/GELIiR
Kar veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
- Aktiieryal kazanclar/(kayiplar) 9 (27.105)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 9 5421
Toplam kapsamh gider (333.018)

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gecmis

Cahsanlara Gecmis
saglanan faydalara yillar Net
iliskin aktiieryal Kardan ayrilmis karlary/ donem Ozkaynaklar
Sermaye (kayiplar) kisitlanmis yedekler (zararlari) (zararn) toplami
15 Mayis 2015 - - - - - -
Sermaye 2.000.000 2.000.000
Net dénem zarari - - - - (311.334) (311.334)
Diger kapsamli gider - (21.684) - - - (21.684)
31 Aralik 2015 2.000.000 (21.684) - - (311.334) 1.666.982

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden ge¢mis
Dipnot 15 Maysis -
referanslari 31 Aralik 2015
Faaliyetlerden saglanan nakit akim
Siirdiiriilen faaliyetler net donem zarari (311.334)
Doénem net kar1 mutabakatim saglamak
icin yapilan diizeltmeler:
Kidem tazminati karsiligt 9 11.653
Kullanilmayan izin karsilig1 9 25.733
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 14 11.943
Yatirim faaliyetlerinden gelirler ile ilgili diizeltmeler (105.477)
isletme sermayesinde gerceklesen
degisimler oncesi saglanan net nakit (367.482)
Odenen kidem tazminat: 9 (1.690)
Alacaklardaki (artis) 6 (95.408)
Diger borglardaki artis 43.393
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (53.705)
A. isletme faaliyetlerinden nakit cikislari (421.187)
Yatirim faaliyetlerinden nakit akislar
Alnan faizler 13 105.477
Sermaye artist 10 2.000.000
B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlari 2.105.477
Finansal faaliyetlerde kullanilan nakit
Finansal yatirimlar degigimi -
Finansal borg geri 6demeleri -
C. Finansal faaliyetlerinden net nakit ¢ikislar: -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artis (A+B+C) 4 1.684.290
D. Donembasi nakit ve nakit benzerleri -
Do6nemsonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 4 1.684.290

Takip eden agiklama ve dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™), 15 Mayis 2015 tarihinde kurulmus, Sermaye Piyasasi
Kurulu (“SPK” veya “Kurul”)’ndan 18 Haziran 2015 tarihinde “Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi”
alarak 23 Haziran 2015 tarihinde faaliyete gecmistir. Sirket, faaliyetlerini Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Tebligi”
hikUmlerine gore strdirmektedir.

Sirket’in  kayithh sermayesi her biri 1 TL itibari degerde 10.000.000 adet paya boliinmiis
10.000.000 TL’dir. Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 2.000.000 TL olup, 22 Mayis 2015 tarih ve 8825
sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir ve anilan tutarin tamami 6denmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, SPK’nin ilgili mevzuat hiikiimleri g¢ercevesinde yatirim fonlarmnin
kurmak ve yonetmektir. Ayrica, yatirim ortakliklarinin, 28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve
bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi
de ana faaliyet konusu kapsamindadir.

Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar1 saglamak ve SPK’dan gerekli izin ve/veya yetki
belgelerini almak kaydiyla, portféy yoneticiligi, yatinm danismanli§i ve kurucusu oldugu yatirim
fonlarinin katilma paylar1 dahil olmak iizere fon katilma paylar1 ile degisken sermayeli yatirim
ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetinde bulunabilir.

Sirket, herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurul’a bildirimde bulunmak ve Kurul’un portfoy
yonetim sirketlerine iliskin diizenlemelerinde belirlenen asgari 6zsermaye biylikliigiine sahip olmak
sartiyla, Kurul’un yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun sekilde;

(i)  Sermaye piyasalari ile ilgili danismanlik hizmetleri sunulmasi,

(i) Sermaye piyasast araclarina iliskin islemlerle ilgili yatirim arastirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

(iii)  Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi yan hizmetlerini de verebilir.

Sirket, Biiyiikkdere Caddesi Maya Akar Center, No:100-102, Kat:26, Esentepe, Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir. Sirket’in subesi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in 4 ¢alisan1 bulunmaktadir.
Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar1 31 Mart 2016
tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmustir.



STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
A.  Sunuma Iliskin Temel Esaslar
(@ Uygulanan Muhasebe Standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyani

Finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis
doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal
tablolarmi1 SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Sirket’in finansal tablolar1 bu karar ¢er¢gevesinde hazirlanmistir.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plami sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmis; kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla
gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

(b)  Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Sirket, KGK tarafindan yayinlanan ve 31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
15 Mayis 2015 tarihinde baslayan donem igin gecgerli olan ve Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde
onemli etkisi olan degisiklik ve yorum yoktur.

31 Aralik 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar

- TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlari”; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirlt degisiklik iigiincii
kisiler veya g¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina aciklik
getirmektedir.



STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

- Yillik lyilestirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boltmleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yikiimliiliikkler
- TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Olgiim

- Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 donem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS nin Ik Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatirnm Amacli Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

- TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile
ilgilidir. Standarttaki degisiklik ile isletme tammmina giren bir miisterek faaliyette pay
ediniminde bu payin nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

- TMS 16, “Maddi duran varliklar”’, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”; standartlarindaki meyve
veren bitkilere iligkin degisiklik,1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci,
palimiye agac1 gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Tasiyict bitkilerin, maddi
duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla
ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna baglh olarak, degisiklik bu bitkileri
TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16 nin kapsamina alinmistir. Tastyic1 bitkiler tizerinde
biiyiliyen iirlinler ise TMS 41 kapsamindadir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle, varligin kullanimim igeren bir faaliyetten elde edilen
hasilatin, genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiiketimi digindaki etkenleri yansittigindan,
hasilat esasli amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina aciklik getirmistir.



STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

- TFRS 14, “Regllasyona tabi ertelenen hesaplar” ;1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, tarife diizenlemesine dayal1 tutarlar1 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine
gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha énce TFRS
uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilagtirilabilirligi
saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi
istenmektedir.

- TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve
is ortakliklarindaki yatirimlarin1 bireysel finansal tablolarinda muhasebelestirirken 6zkaynak
yonetimini kullanmalarina izin vermektedir.

- TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, TFRS 10’un ve TMS 28’in gereklilikleri arasindaki,
yatirimcl ve istiraki ya da is ortakligi arasinda bir varligin satis1 ya da katkist konusundaki
uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin nihai sonucu, isletme tanimina giren bir islem
gergeklestiginde (bagli ortakliga iliskin ya da degil) islem sonucu olusan kayip veya kazancin
tamami1 muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satisi ise s6z konusu islemden
dogan kayip veya kazancin bir bagl ortakliga iliskin olmasa bile bir kism1 muhasebelestirilir.

- Yillik lyilestirmeler 2014; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
yontemlerine iligkin degisiklik,

- TFRS 7, ‘Finansal araclar: Acgiklamalar’, TFRS 1’e¢ baglh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine ilisikin degisiklik,

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik,

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

- TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecgerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmistir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklari igin
konsolidasyon muhafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

- TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum c¢alismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart, hasilatin
finansal raporlamasin1 ve finansal tablolardaki briit satis karlarinin diinya capinda
karsilastirilabilirligini saglamay1 amacglamistir.
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- TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yilikiimliliklerin smiflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni
zamanda suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

(c)  Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarini SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

(d) Karsilastirmal bilgiler ve yeniden simiflandirmalar

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarmmin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiiriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir. Sirket’in kurulus tarihi 15 Mayis 2015 oldugundan, finansal tablolar1 énceki donemle
karsilagtirmal1 olarak sunulamamaistir.

(e) Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

(f)  Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

(9) Tisletmenin Siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamustir.

B.  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket’in

15 Mayis - 31 Aralik 2015 hesap donemi igerisinde, muhasebe politikalarinda bir degisiklik
olmamustir.
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C. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in 15 Mayis - 31 Aralik 2015 donemi igerisinde
muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamustir.

D. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
(@) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi {i¢ aydan kisa
vadeli mevduatlarini icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi ii¢
ay1 gecmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip varliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta, kayda
alinmalarimi takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri tizerinden izlenmektedir.
(Dipnot 4).

(b)  Finansal yatirnmlar

Sirket, menkul kiymetlerini “alim-satim amacli menkul kiymetler” olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan satin alma
amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Gizerinden gdsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amach finansal wvarliklar piyasa degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin piyasa degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amac¢l menkul kiymetler bilanco tarihi itibariyla bekleyen en iyi alis emri {izerinden
degerlenmektedir.

Yatirim amaclt menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal tablolara
yansitilmaktadir. Temettii alacaklar1 ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda

gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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(¢) Ticari alacaklar ve diger alacaklar

Sirket tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gdsterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyilk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir.

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigma dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan stipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir (Dipnot 5).

(d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayithi degerleri {izerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin kayith degerleri iizerinden faydali Omiirleri
kullanilarak dogrusal amortisman yontemiyle kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degeri tahmini geri kazanilabilir degerinin {izerinde olmast
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diistikliigii
karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olugan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

() Maddi olmayan duran varhklar

Iktisap edilmis haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlari ve web maliyetleri maddi olmayan
duran varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap
edildikleri tarihten itibaren ii¢ yil olan tahmini faydali omiirleri {izerinden dogrusal amortisman
yontemi ile amortismana tabi tutulur. Deger diisiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan
varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

()  Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylkiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigli yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
¢ikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak Olclilemedigi ve
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda
s0z konusu ytikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 7).
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(9)

(h)

(i)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

(i)

(ii)

(iii)

Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in kanuni bir zorunlulugu olarak Tiirk Is Kanunu’nun
gerektirdigi sekilde hesaplanmakta ve Sirket ¢alisanlarmin en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emekliye ayrilmasi, iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilmast
veya vefati durumunda hak kazanilan kidem tazminatinin bugilinkii tahmini degerini
yansitmaktadir (Dipnot 9).

Kullanilmamus izin yiikiimliiliigii karsiligi

Tiirkiye’de mevcut Is Kanunlari’na gére Sirket, is sdzlesmesinin herhangi bir nedenle
sona ermesi halinde calisanlarinin hak kazanip da kullanmadig1 yillik izin siirelerine ait
iicreti, sdzlesmenin sona erdigi tarihteki {icreti lizerinden kendisine veya hak sahiplerine
6demekle yukumliddr (Dipnot 9).

Ikramiye odemeleri

Sirket, baz1 diizeltmeler sonrasi1 Sirket hissedarlarina ait kar1 dikkate alan bir yonteme
dayanarak portfdy yoneticilerine 6denecek ikramiyeyi yukimlilik ve gider olarak
kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik
yaratan ge¢mis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Ucret, komisyon, faiz gelir/giderleri ve satim ve geri alim anlasmalari

(i)

(ii)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Portfoy yonetim komisyonlar1 ve bagari primi komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Diger {icret ve komisyonlar ise tahsil edildikleri veya
Odendikleri tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Faiz gelir ve gideri
Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu
devlet tahvillerinin i¢ verim orani yontemine gore iskontolanmis degerlenmelerini kapsar.

Borclanma maliyetleri

Tim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi doviz
alis kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda
ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili donemin gelir tablosuna dahil edilmistir.
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(k) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 14).

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s0z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuat1 uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan vergi
oranlar kullanilir (Dipnot 14).

Onemli gegici farklar, kidem tazminati karsiligindan, personel prim karsiligindan, kullanilmamis izin
karsiligindan ve maddi ve maddi olmayan duran varliklar vergi matrahi ile kayitli deger farklarindan
dogmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

()  iligkili taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslardan, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir (Dipnot 16).

(m) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 19).
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(n)  Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligin kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
bliylik ise deger diigiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin net satig degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim O6mrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

E.  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket bir sonraki doneme iliskin olarak, raporda agiklanan varlik ve yiikiimliiliikleri etkileyecek
tahmin ve varsayimlar1 yapmaktadir. Tahmin ve kararlar devamli olarak degerlendirilmektedir. I¢inde
bulunulan sartlar altinda gergeklesmesi beklenen olaylar da dahil olmak {izere s6z konusu tahmin ve
kararlar, Yonetim’in deneyimine ve diger etkenlere dayanmaktadir. Yonetim, ayni zamanda
tahminlerden ayr1 olarak, muhasebe ilkelerinin uygulanmasi siireciyle ilgili bazi kararlar da
almaktadir. Tahminlerin kullanildig1 baslica dipnotlar agagidaki gibidir:

Dipnot 9 - Calisanlara saglanan faydalar

Dipnot 14 - Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu portfoy yonetimi hizmetleri sunmak ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye
oldugundan ve Sirket hisseleri borsada islem géormediginden dolay1 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla
sona eren doneme ait finansal tablolarda ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamaistir.

4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Aralik 2015

Bankalar
- Vadesiz mevduat 10
Takasbank para piyasast mevduati (*) 1.684.280

1.684.290

(*)  Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Takasbank para piyasasinda bulunan vadeli mevduatlarinin
agirlikli ortalama faiz orani %15,38 olup, vadesi 4 giindiir.

5 - TICARI ALACAKLAR
Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in ticari alacaklari toplami 95.408 TL’dir. Ticari alacaklar, Sirket’in

Kurucusu ve Yoneticisi oldugu ii¢ adet yatinm fonundan elde ettigi fon yonetim icretinden
olugmaktadir. Alacaklarin vadesi 1 haftadir (Dipnot 16).
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6 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla pesin 6denmis giderleri bulunmamaktadir.

7 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bilanco tarihi itibarryla Sirket aleyhine agilan dava bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla aktif degerler lizerinde ipotek veya teminat bulunmamaktadir.

8 - DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Odenecek gelir vergileri 33.309
Odenecek SGK primleri 9.936
Odenecek diger vergi ve harglar 148

43.393

9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalara

iliskin kisa vadeli karsihklar 31 Aralik 2015
Kullanilmamus izin karsilig1 25.733
25.733

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar ig¢erisinde siniflandirilmis olan kidem
tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi
gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2015
tarihi itibarryla 3.828,37 TL ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde ©Odenmesi gerekecek muhtemel
yilikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

15



STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ler, Sirket’in kidem tazminati kargiligini tahmin etmek i¢in
aktiier degerleme yoOntemlerinin  gelistirilmesini  6ngérmektedir. Toplam  yiikiimliiliiglin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmugtir:

31 Aralik 2015

Iskonto orani (%) 3,59
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%) 100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani, 1 Ocak 2016 tarihinden
itibaren gecerli olan 4.092,53 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2015
Acilis bakiyesi - 15 Mayis -
Cari hizmet maliyeti 7.575
Faiz maliyeti 4.078
Doénem iginde yapilan 6demeler (1.690)
Aktiieryal kayiplar/(kazanglar) (*) 27.105
Do6nem sonu 37.068

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla sonra eren hesap doneminde olusan 27.105 TL tutarindaki aktiieryal kayip
Ozsermaye igerisindeki “Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler
veya giderler” hesabinda 5.421 TL’lik ertelenmis vergi tutar1 netlenerek muhasebelestirilmistir.

Sirket ¢alisanlari, iligkili taraf olan Strateji Menkul Degerler A.S.’den birikmis kidem tazminati ve
kullanilmamis izin karsiliklari ile Sirket’e transfer olmuslardir.

10 - OZKAYNAKLAR

Odenmis sermaye

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla Sirket’in c¢ikarilmis sermayesi 2.000.000 TL’dir. Sirket’in pay
sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2015

Ticaret Unvam Pay Orani (%) Pay Tutan
Strateji Holding A.S. 75,00 1.500.000
Strateji Menkul Degerler A.S. 25,00 500.000

100,00 2.000.000
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10 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler:

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50°sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Diger kazanc/kayiplar:
31 Aralik 2015

Aktiieryal kayiplar (21.684)

(21.684)

Gecmis yillar kar/(zarari):

Sirket, 15 May1s 2015 tarihinde kuruldugundan gegmis yillar kari/(zarar1) bulunmamaktadir.

11 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIiDERLER

Sirket’in 15 Mayis - 31 Aralik 2015 doneminde, Kurucusu ve Yoneticisi oldugu 3 adet yatirim
fonundan elde ettigi fon yonetim ticretleri toplami 95.408 TL’dir. Sirket, 28 Temmuz 2015 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan fon izahnameleri ile 3 adet yatirim fonunun Kurucusu
ve Yoneticisi olmustur. Ancak, fonlarin saklayic1 kurulusu olan Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.S. nezdinde gerekli tanimlamalar ve aktarim iglemleri 11 Aralik 2015 tarihinde tamamlanmis,
14 Aralik 2015 tarihinden itibaren Sirket, fonlarmm yonetimini devralmistir. Finans sektorii
faaliyetlerinden gelirler, 14 Aralik - 31 Aralik 2015 doneminde tahakkuk eden fon yoOnetim
iicretlerinden olugmaktadir (Dipnot 16).

12 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

15 Mayzis -
31 Aralik 2015

Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 271.485
Aidat giderleri 66.496
Vergi, resim ve har¢ giderleri 61.352
Danigmanlik ve denetim giderleri 44.864
Izin karsilig1 giderleri (Dipnot 9) 26.400
Kidem tazminati karsilik giderleri (Dipnot 9) 11.653
Saklama giderleri 750
Diger 17.276
500.276
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13 - DIGER GELIiRLER VE GiDERLER

15 Mayis -
31 Aralik 2015
Finansal gelirler

Mevduat faiz gelirleri 105.477

105.477

14 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %20°dir (2014: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalart geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kérin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aymn 14’iincii giiniine kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen
gegcici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmasi durumunda
bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

En az 2 il siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin
%751, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi veya 5 yil siireyle
Ozkaynaklarda tutulmasi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

15 Mayis - 31 Aralik 2015 donemine ait vergi gideri, agagidaki sekilde 6zetlenmistir:

15 Mayis -
31 Aralik 2015

Cari donem vergi gideri (-) -
Ertelenmis vergi gideri (-) (11.943)

Toplam vergi (gideri)/geliri, net (-) (11.943)
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14 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari donem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin

mutabakatt:

2015
Vergi dncesi zarar (299.391)
%20 vergi orant ile olusan vergi geliri 59.878
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (134)
Ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmeyen cari donem zararlar1 (71.687)
Cari donem vergi (gideri)/geliri, net (-) (11.943)

Ertelenmis Vergi:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde bu finansal tablolar ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin

etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

fleriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢cin uygulanan oran % 20°dir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yilikiimliiliikklerinin
yiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Ertelenmis
Toplam gegici vergi varhiklary/
farklar (yukUmlulukleri)
Ertelenmis vergi varhiklari
Kidem tazminati karsilig 37.068 7.413
Izin karsilig 25.733 5.147
62.801 12.560
Ertelenmis vergi viikiimliiliikleri
Gelir tahakkuklar1 (95.408) (19.082)
(95.408) (19.082)
Ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)/
varhg, net (6.522)

19



STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2015
Donem basi ertelenmis vergi varligl/(yiikiimliiliigii) - 15 Mayis -
Cari donem ertelenmis vergi gideri (11.943)
Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilen
aktiieryal kayiplarin vergi etkisi (Dipnot 9) 5.421
Doénem sonu ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii)/varhgi 6.522
Sirket’in kullanilmamis mali zararlar1 ve son indirim tarihleri asagidaki gibidir:
Ertelenmis Son indirim
Mali zarar vergi etkisi tarihi
31 Aralik 2015 358.436 71.687 31 Aralik 2020

358.436 71.687

Gelecekte, kullanilmamis mali zararlarin kullanilmasina yetecek tutarlarda vergilendirilebilir kar olup
olmayacagi ongoriisiiniin Sirket tarafindan olusturulmamis olmasi nedeniyle, gecmis yil mali zararlari
iizerinden hesaplanan 71.687 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmemistir.

15 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi 33’e gore hisse senetleri borsada islem
gormeyen igletmeler pay basina kazan¢ aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada
islem gormedigi i¢in finansal tablolarda hisse basina kazag tutar1 hesaplanmamastir.

16 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Mliskili taraflardan alacaklar / iliskili taraflara borclar:

31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflara borglar bulunmamaktadir. Iliskili taraflardan

alacaklar, fon yonetim {icretlerinden olusmaktadir.
31 Aralik 2015

Strateji Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 53.001
Strateji Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon) 39.863
Strateji Portfoy Bor¢glanma Araglar1 Fonu 2.544

95.408
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16 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b) lliskili taraflardan alinan gelirler:

Sirket’in 15 Mayis - 31 Aralik 2015 doneminde, Kurucusu ve Yoneticisi oldugu 3 adet yatirim
fonundan elde ettigi fon yonetim iicretleri toplami 95.408 TL’dir (Dipnot 11).

c) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

15 Mayis - 31 Aralik 2015 hesap doneminde, iist diizey yoOneticilere saglanan iicret ve benzeri
menfaatler toplami 165.047 TL dir.

17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
FINANSAL RiSK YONETIMIi

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali
performansi tizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamaistir.

i. Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmast sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in tiirev finansal yiikiimliliigli bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yilikiimliiliiklerin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme stirelerine

gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Sozlesmeye
dayah nakit
Defter cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l
Degeri toplam kisa arasl arasl
Diger ytikiimliiliikler 43.393 43.393 43.393 - -
43.393 43.393 43.393 - -
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17 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
ii. Kredi riski
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

31 Aralik 2015

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirinmlar

Raporlama tarihi itibarryla maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C+D+E) 95.408 - - - 1.684.280 -
- Azami riskin teminat. vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 95.408 - - - 1.684.280 -
B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi takdirde vadesi

geemis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis v

arliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger diislikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusiikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusiikligi (-) - - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilancgo dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar - - - - - -

95.408 - - - 1.684.280 -
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17 - FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devam)

iii.  Piyasa riski
Ddoviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla yabanci para varligi ve ylkiimliiliigii bulunmamaktadir.
Faiz riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin
finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa g¢ikma
gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak
suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in sabit faizli finansal araglar1 Takasbank para piyasasi
mevduatindan olugmaktadir (Dipnot 4).

31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, Sirket’in degisken faizli finansal araglar1 bulunmamaktadir.

iv.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portféyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek ic¢in yiiksek getirili menkul

kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

18 - FINANSAL ARACLAR

Defter Gergcege

31 Aralik 2015 degeri uygun degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.684.280 1.684.280

1.684.280 1.684.280

Finansal yakamlalikler

31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal ylikiimliiliigii bulunmamaktadir.

23



STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S.

15 MAYIS - 31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

19 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri:V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore portfdy yonetim sirketleri de bu tebligin
hiikiimlerine tabi olup séz konusu sirketlerin 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’te getirilen
degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer alan ve
net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu
olusturur.

SPK’nin Seri:V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin
Esaslar Tebligi’nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini ayni
tebligin diizenlemelerine gore hesaplamak ve SPK’ya bildirmekle yilikiimliidiir. Seri:V No:34 sayil
tebligin 4. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig
Seri:V No:34’1in 3. maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere,
deger diisiikliigli karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diistildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili
bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrac
edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari
tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.
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20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
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Sermaye yeterliligi yiikiimliiliigii

Teblig Seri:V No:34’{in 8. maddesine gore portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari,
sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri:V No:34’de anilan
risk karsiliklar1 ve degerleme giiniinden onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede yayinlanarak yiiriirliiliige giren Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun Portfdy Yonetim Sirketlerine iliskin 55. maddesinde ve portfoy saklama hizmetine iliskin
56. maddesinde yer verilen uygulamalar1 diizenlemek amaciyla “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi” ve “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” 2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmistir. Uygulamaya konulan sdzkonusu tebligler ile portfoy yonetim sirketlerinin asgari

sermayeleri yonettikleri portfoy biiyiikliiklerine bagli olarak degisebilmektedir.

Teblig Seri:V No:34 hiikiimlerine gore, Sirket i¢in gerekli asgari 6zsermaye tutari, 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren hesap donemi i¢in 1.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket’in Kurucusu oldugu ve yoneticiligini yaptig1 3 adet yatirim

fonu bulunmaktadir. 15 Mayis - 31 Aralik 2015 doneminde, Sirket’in bu fonlardan elde ettigi fon
yonetim {icretleri toplami 95.408 TL’dir.

Fon Toplam Fon Ydnetim

Yatirim Fonlari Degeri  Ucreti Oram (%)

Strateji Portfdy Yonetimi Birinci Hisse Senedi Fonu 33.799.135 2,9930

Strateji Portfoy Yonetimi Ikinci Hisse Senedi Fonu 26.267.484 2,9565

Strateji Portfoy Yonetimi Borglanma Araglari Fonu 3.001.793 1,8250
63.068.412
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