STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDI SEMSIYE FONU’NA

BAGLI STRATEJi PORTFOY IKINCI HiSSE SENEDI FONU (HIiSSE SENEDi YOGUN
FON)’ NUN KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN iZAHNAME

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 21/07/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
975020 sicil numarasi altinda kaydedilerek 27/07/2015 tarih ve 8870 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Strateji Portféy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Strateji Portfoy
ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarinm ihracma iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan ..1.1./.06./2026 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirnom kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Strateji Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.stratejiportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig: hususunun tescili ve
TTSG’de ilan tarihine iliskin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinm alim satimmn yapildigx ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ve yatirimel bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimeilara
verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarima fonun KAP
sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon igtiziugi, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Strateji Portfoy Yonetimi A.S. ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon Hisse Senedi Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Strateji Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi I[1-56.1 sayil Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlary
tarafindan  yuriirlige konulmus olan Tirkiye I
Standartlan/Tiurkiye Finansal Raporlama Standartlar i
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Strateji Portfoy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 11
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani; Strateji Portfoy Ikinci Hisse Senedi Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senedi

Unvanu: Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Hisse Senedi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Strateji Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 18/06/2015
No: PYS/PY.23/746

| Portfoy Saklayicist’nin -
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014

Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762

Numarasi

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Strateji Portféy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Caddesi, Maya Akar Center,

102 Kat:26 34394 Esentepe Sisli — Istanbul,
www.stratejiportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 266 20 30
Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul

No:4 34467 Sariyer — istanbul
www.takasbank.com.tr
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| Telefon numarast: | 0212 3152525

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiitkiimlerine uygun olarak
yuritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere diganidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiliine iliskin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir. Fon toplam degerinin en az % 80 'i devamlh olarak yerli ve yabanci
thraggtlarin paylarina yatirilir.

Fon’un yatinm stratejisi, Borsa Istanbul’da islem goren ortaklik paylarina yatirim yaparak
orta ve uzun vadede sermaye kazanci elde etmektir. Fon aktif bir yatinm tarziyla yonetilir. Yatirim
yapilan ortaklik paylar arastirma ve temel analiz sonucu segilir. Agirhikli olarak likiditesi yiiksek
ortaklik paylari tercih edilir. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfoy
~ degerinin en az %80°i devamli olarak menkul kiymet yatiim ortakliklar1 paylari hari¢ olmak iizere
BIST’te islem goren ihragg paylari, ihraggr paylarnna ve ihraggi payi endekslerine dayah olarak
yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihragg1 paymna dayali
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihraggi paylarina ve ihraggi payina dayali
araci kurulug varantlarina yatirilir. Yabanci yatinm araglan fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak,
fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasast
araglari dahil edilebilir.

Yatiim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

BIST’te islem Goren Ortakhk Paylan 80 100
urtici)

Yatirim Fonlar ile Borsa Yatirnrm Fonu 0 20

(Ortaklik paylarindan olusan endeksleri
takip eden Borsa Yatinm Fonu
disindakiler) Katilma Paylari ve Menkul
Kiymet Yatirnm Ortaklik Paylan *

Kamu Borg¢lanma Araclari 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araglar 0 20
Ters Repo Islemleri** 0 20
Takasbank Para Piyasast Islemleri ve 0 20

Yurti¢i Organize Para Piyasasi Islemleri
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar
Kira Sertifikalari

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi***
Varant ve Sertifikalar
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hesaplamalarina dahil edilir. Tirkiye'de kurulu tek bir borsa yatinm fonu katilma paylarma yapilan

yatirim fon toplam degerinin %20'sini gegemez. Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna ve girisim
sermayesi yatirim fonuna yapilan yatirim tutar ise fon toplam degerinin %4 iinii gecemez.

** Borsa dis1 ters repo sozlesmeleri i¢in fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yapilabilir.

*#% Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’iinii asamaz.

Fon, Kurul’un ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir
anda portfoylerindeki sermaye piyasasi araglarimin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki
sermaye piyasasi araglarini 6diing verebilir.

2.3. Fonun kargilagtirma olgiitii %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fon tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortakhk payi, doviz, faiz, borsa yatimm fonu katilma payi, finansal
endekslere dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegsmeleri) ve swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
[ligkin Kontrol” bashgmda yer alan simirlamalara uyulur.

2.5. Portfoye borsa disindan tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap
sozlesmesi ve repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi soézlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatinm
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri Gizerinden nakde donustiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrnica, borsa dis1 tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile repo-ters repo sozlesmeleri karsi
tarafimn denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama doénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslar™ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araglarini tamitici genel bilgiler:

fonlarinin yam sira yatinm fonu katilma paylan ve borglanma araglart dahil edilebilir. Portfoye
yalmzca derecelendlrmcye tabl tutulmus yurtdlsmda 1hrag: edﬂen borc;lanma araglari ve/veya

I cl
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uyulur.
IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatmm ﬁa!lg‘fél‘mﬁ’ "?
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek dCHasit pi )7
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatinmlarimn degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlegmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg! tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ¢demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve dier herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatinmi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon

alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirrm yapllma31 SopuCy
fonun bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda bellr bipzn
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en g i | gk

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle doga Oy ec& %l 2 1.}
ithtimalini ifade eder. *fnn"
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8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylanmin satildigi donemden sonra

mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhklarin ihraggisinin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim olumsuz etkileyecek suglarin
(Ornegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyatimn aldigi deger arasindaki fiyat farkhhgi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterece@i degisim riskini ifade
etmektedir.

12) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal riin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarhilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biyiik énem tagiyan zaman faktoriini
ifade eden 9 gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin ol¢isiidir. Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olciisiidiir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; doviz, faiz, ortaklik paylari, ortaklik paylari
endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglan iizerine yazilan tirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono
ve altin iglemleri ile diger herhengi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.
Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgimiinde Rehber’de belirlenen csaslac
gergevesinde Goreli RMD yontemi kullamlacaktir Fon portfoyiiniin riske maruz degeri #1
alman portf6yiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfoy olarak karsilastirma olgiiti ku
referans portfoyii %80 BIST 100 Getiri Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Ayhk Mg
Endeksinin agirhiklandiriimasi ile olusturulmustur.
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3.5.  Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan

pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi'min malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlig Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirrm
Kurulugu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Iglemlerin Degerleme Esaslar1 Yénergesi” hitkiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin disiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3, numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylariin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim satimi
durdurulabilir.

S.5.Fon portfoyuindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari  Fon’un J
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢c tarihinde bir adet paymm nominal fiyat: (birim

TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin Ty >
5% | | Vs ) -'Ff"
4..37.84,{1 e
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paylarimin sayisina béliinmesiyle elde edilir. -~
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TEFAS Uygulama Esaslar kapsaminda TEFAS iizerinden gerceklesen islemler icin
asgari alim/satim tutari ayrica belirlenmektedir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslar

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu ginlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min yarim giin agik oldufu giinlerde saat 11:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min yanm giin agik oldugu giinlerde saat 11:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satis fiyatima %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
say1s1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS uzerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem
guni tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj disiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin istiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin kargihginda tahsil edilen tutar o gin igin yatinme: adina unvanip#a
piyasas1” ve “kisa vadeli” ibaresi yer alan fonlar veya ters repoda nemalandirilmak sffeti
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir. '

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar:

. : - - -ddc88431079f
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Yatinmetlarin BIST Pay Piyasas'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min yarim giin agik oldugu giinlerde saat 11:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin acik oldugu giinlerde saat 11:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatr iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30%a kadar, BIST Pay Piyasasi'min yarim gun agik oldugu ginlerde ise saat 11:30°a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade talimatimin BiST Pay
Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra veya BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin
agik oldugu giinlerde ise saat 11:30°dan sonra verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip
eden tigiincii islem giniinde yatinmeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluglar araciliiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindir.

https://www.takasbank com.tr/tr/ kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalami§ olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadur.

Unvan Iletisim Bilgileri
Strateji Menkul Degerler | Esentepe  Mahallesi Biiyilkdere Caddesi Maya Akar Center
AS. No:102 D:100 K:26 34394 Sisli — istanbul

Telefon : 0212 354 79 00 web : www.strateji.com.tr

VIL. FON MALVA_RLI(_'}INI)AN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ucretler, .
2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve kolyi
3) Alinan kredilerin faizi, \\
4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda odenen aracilik komisyonlari, (yabiwespass
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru tizerindep TL'ye ¢evrilerek kaydolggiem
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5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslaria édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tger aylik donemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma 6lgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede belirtilen tim giderlerin toplamimn
ast simin yillik %3,65dir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is ginii itibanyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin agilip agilmadigy, ilgili donem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir, Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutarm ilgili donemi takip eden bes is gini
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden disliir.
Fon toplam gider oram limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunlik %0,008767
(yuz binde sekiz virgil yedi yiiz altmis yedi) *sinden, [y1llik yaklasik %3,2 (yizde iig virgiil iki)]
olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir sozlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
genel komisyon orani” uygulanir.

(13

7.1.3. Fon.Portf('iyﬁndeki Varliklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimia aracilik eden kuruluslar ve soz k

aracihik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kp#
yayimlanmaktadir.

Qs

7.1.4. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligmdan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligskin \J5
yatinimet bilgi formundan ulasilabilir. .

1
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VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
90 giin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhk
portféy dagihm raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulasgilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatiimcilarin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1201, IL 1L, VI. (6.5. maddesi harig),
VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.5. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gee
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orami, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hikiimleri gergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1.  Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili §nevpliz

igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1li
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esas| s e\

tespit edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin FErm’a
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirime: bilgi formunun KAP’ta yayimm takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirnmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihg yatirimeilardan toplanan para, takip eden is ginil

izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ercevesinde
onaylariz.

08/ 06/ 2026

STRATEJLPORTFQY. YONETIMI A.S.

Burak ihsan CETINCEKER
Genel Mudiir

\yse Sebnem TURKAY
Yonetim Kurulu Bagskam
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